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Аннотация
В статье рассматриваются структурные изменения в экспорте Китая за пе-
риод 2019–2024 гг. Кроме относительно простых задач по выявлению то-
варов-лидеров по приросту доли Китая в мировом экспорте, определению 
вытесняемых Китаем с мирового рынка стран, а также стран с выраженным 
увеличением зависимости от импорта китайских товаров, в работе решается 
и ряд более сложных аналитических задач: оценка изменения географиче-
ской концентрации китайского экспорта по наиболее быстрорастущим това-
рам, декомпозиция прироста экспорта Китая за счет изменения физического 
объема поставок, цен и структурных сдвигов, а также регрессионная оценка 
факторов роста зависимости стран мира от импорта из Китая. Все расчеты 
производятся на основе базы данных CEPII BACI, которая представляет собой 
скорректированные данные UN Comtrade по внешней торговле, гармони-
зированные для исключения расхождений в отчетности стран-партнеров.
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Получено несколько основных результатов. Во-первых, выявлено, что струк-
турные изменения в экспорте Китая связаны с узким кругом быстрорасту-
щих экспортных товаров из таких категорий, как материалы, электроника, 
транспортные средства и оборудование. Во-вторых, показано, что по этим 
товарам Китай частично вытеснил экспорт таких стран, как Япония, Южная 
Корея, Тайвань, страны ЕС и Россия. В-третьих, обнаружен и объяснен фено-
мен опережающего роста в течение 2023–2024 гг. физических объемов экс-
порта Китая по сравнению со стоимостными объемами: вклад структурных 
сдвигов и снижения цен в этот процесс оказался почти равным. В-четвертых, 
по наиболее быстрорастущим товарам китайского экспорта отмечался рост 
географической концентрации, в отличие от общей тенденции к диверси-
фикации. В-пятых, самое сильное углубление зависимости от импорта из 
Китая характерно для стран «Восточного блока» (России, Вьетнама, Мекси-
ки). Наконец, кроме принадлежности стран-импортеров к геополитическо-
му блоку, на рост зависимости от импорта из Китая влияет их санкционный 
статус, а также доля быстрорастущих товаров (по критерию увеличения 
вклада Китая в мировой экспорт) в импорте из Китая.

1. 	 Введение

Китай уже давно является крупнейшей экспортирующей экономикой мира — по 
данным ВТО, еще в 2009 г. он обошел Германию по объему вывоза товаров и вплоть 
до 2015 г. продолжал наращивать свою долю в глобальном экспорте (см. рисунок 1 на 
с. 93). В 2016–2019 гг., по мере переориентации Китая на внутренний рынок, этот про-
цесс прекратился. В 2020 г. произошел резкий рост доли Китая в мировом экспорте 
(сразу на 1,5 проц. п.), поскольку страна лучше других смогла преодолеть период 
жестких ограничений экономической активности, связанных с началом пандемии. 
В 2021–2022 гг. вклад Китая в глобальную торговлю оставался на достигнутом уровне. 
Однако в 2023–2024 гг. обозначилось разделение трендов в текущих и сопоставимых 
ценах — если в первом случае доля Китая в мировом экспорте увеличилась незначи-
тельно, то во втором этот показатель быстро рос (см. рисунок 2 на с. 93).

Противоречивость последних тенденций экспорта Китая скрывает в себе не-
которую загадку, которая может объясняться разными факторами. Чаще всего 
в зарубежной литературе указывают на избыточные производственные мощности 
в Китае, формируемые в том числе за счет активных субсидий, — в таком случае 
дополнительный выпуск может направляться в запасы или реализовываться по 
сниженным ценам, в том числе на мировом рынке [Al-Haschimi and Spital 2024; 
Garcia-Herrero and Xu 2025]1. Однако избыточный выпуск может формироваться 

1	 Дискурс о «несправедливой» (то есть основанной на масштабных нерыночных мерах под-
держки) экспансии экспорта Китая на мировом рынке набирает все большую популярность 
в западной, и в первую очередь европейской, литературе, что является отражением как минимум 
двух фактов. Во-первых, по оценкам авторов работы [Lefebvre and Wibaux 2024], зависимость 
ЕС от импорта в подавляющем большинстве случаев представляет собой зависимость от ввоза 
китайских товаров (61% из 122 импортозависимых товаров). Во-вторых, в литературе не удается 
полноценно объяснить причину, по которой Китай не просто преобладает в мировом экспорте 
в отдельных секторах специализации, а доминирует по широкому кругу товаров в разных от-
раслях, что сохраняется даже после корректировки на размер экономики [Jean et al. 2023].
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и за счет успешного использования эффекта масштаба, что снижает удельные из-
держки на производство продукции, — такое объяснение ближе к официальной 
позиции Китая, отвергающего обвинения в искусственном завышении мощностей 
[Lovely et al. 2025]. В работе [Guo et al. 2025] также указывается, что торговый дисба-
ланс между Китаем и США сводится в первую очередь к сочетанию недостаточного 
спроса в Китае и высокого спроса в США, а не к избыточным производственным 
мощностям в китайской экономике.

Рисунок 1. 	 Доля крупнейших стран в мировом экспорте товаров (%)
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Источник: оценка по данным ВТО (до IV квартала 2025 г.).

Рисунок 2. Доля Китая в мировом экспорте товаров (%)
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Источник: оценка по данным CPB World Trade Monitor (до декабря 2025 г.).
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Еще один фактор — слабый юань, поддерживающий международную конку-
рентоспособность товаров Китая на мировом рынке и увеличивающий профицит 
счета текущих операций [IMF 2025]. Однако в литературе имеются и свидетельства 
того, что после мирового финансового кризиса влияние курса юаня на экспорт 
страны существенно снизилось, что могло объясняться усложнением экспортной 
корзины страны [Chen et al. 2023].

Другая версия — масштабная переориентация продаж на экспорт по причине 
ослабленного внутреннего спроса: в частности, значительное сокращение объемов 
строительства в Китае привело к увеличению экспорта стали почти на 75% с 2022 г. 
[Al-Haschimi et al. 2025]. Кроме того, было показано, что экспорт Китая после 2021 г. 
увеличивался в значительной мере за счет секторов с относительно низким ростом 
продаж на внутреннем рынке, таких как автомобилестроение, металлургия, тек-
стильная промышленность [Al-Haschimi et al., 2025, Box 1, Chart E]. Эти примеры 
наглядно показывают, что в последние два-три года в китайском экспорте проис-
ходили выраженные структурные изменения, но в литературе данный фактор 
пока систематически не отражен и не исследован.

Дополнительно следует отметить, что анализ тенденций международной торгов-
ли в последнее время все чаще учитывает разделение стран на блоки, которые могут 
определяться по-разному. В частности, в работе [Javorcik et al. 2022] страны разделя-
ются с учетом результатов голосования по резолюции ООН в отношении конфликта 
на Украине от 02.03.2022 г. (Резолюция ООН ES-11/1), в исследовании [Hakobyan et al. 
2023] — на основе базы данных о геополитических договорных обязательствах стран 
[Leeds et al. 2002], а в статье [Гнидченко и др. 2023] — на основании официального 
перечня стран, совершающих недружественные действия в отношении России.

Статья фокусируется на изучении актуальных структурных изменений 
в экспорте Китая. В рамках исследования ставятся следующие задачи. Во-первых, 
определение товаров-лидеров по приросту доли Китая в глобальном экспорте. Во-
вторых, выявление стран с наиболее выраженным сокращением доли в мировом 
экспорте (для каждого из выделенных товаров-лидеров). В-третьих, декомпозиция 
прироста экспорта Китая за счет физического объема и удельной стоимости, в том 
числе разделение вклада структурных сдвигов и фактора цен в динамику удель-
ной стоимости. В-четвертых, оценка изменения концентрации экспорта Китая по 
рынкам сбыта (для каждого из выделенных товаров-лидеров). В-пятых, выявление 
стран (в том числе с отнесением их к разным блокам), которые в наибольшей степе-
ни нарастили зависимость от Китая в терминах доли китайских товаров в импорте. 
В-шестых, тестирование гипотезы о значимости товарной структуры импорта как 
фактора увеличения зависимости от ввоза китайских товаров.

В качестве статистической основы исследования используются данные 
CEPII BACI по внешней торговле Китая и других стран в годовом выражении за 
2019–2024 гг.2 Данные по экспорту Китая и других стран используются для оценки 

2	 Эти данные основаны на исходных данных UN Comtrade (таможенная статистика внешней 
торговли товарами, предоставляемая в ООН таможенными службами или статистическими 
агентствами стран), но гармонизированы для исключения расхождений в отчетности стран-
партнеров [Gaulier and Zignago 2010].
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доли Китая и его конкурентов в мировом экспорте («кого вытесняет?»), а данные по 
импорту стран — партнеров Китая — для оценки доли Китая на основных рынках 
сбыта («где вытесняет?»).

Новизна работы заключается в комплексном рассмотрении изменений в струк-
туре экспорта Китая и степени проникновения китайских товаров на рынки других 
стран за последний доступный период. Такой подход позволит создать базу для 
сопоставления влияния структурных и макроэкономических факторов на рост 
китайского экспорта. Работа построена по блочному принципу: в рамках решения 
каждой из поставленных задач приводится краткая методологическая справка, 
описывающая подход к решению задачи, а также иллюстрируются полученные 
результаты.

2. Методология и результаты

2.1. Товары — лидеры по приросту доли Китая в мировом экспорте

Подход к определению товаров — лидеров по приросту доли Китая в мировом 
экспорте товаров основан на расчете соотношения экспорта Китая и мира в целом 
на уровне каждой из четырехзначных товарных позиций ТН ВЭД за период 2019–
2024 гг. Период анализа выбран исходя из двух соображений. Во-первых, исходной 
точкой выступает 2019 г. как период до начала целой серии глобальных шоков, 
связанных сначала с пандемией коронавируса, а затем с новым геополитическим 
противостоянием по нескольким линиям (между США и Китаем; между странами 
«западной коалиции» и Россией). Во-вторых, последней точкой выступает 2024 г., 
в связи с необходимостью использования данных по максимально широкому 
кругу стран для оценки доли в мировом экспорте (внешнеторговая статистика за 
2025 г. в едином формате будет доступна для большинства стран только во второй 
половине 2026 г.).

Уровень детализации подобран для оптимизации представления результатов — 
товарные группы по 2 знакам ТН ВЭД скрывают существенные различия между 
входящими в их состав товарными позициями (так, код ТН ВЭД 84 включает как 
бульдозеры, так и холодильники), а товарные позиции на уровне 6 знаков часто 
содержат слишком подробную детализацию (так, код ТН ВЭД 8703 разделяет авто-
мобили по типу двигателя и рабочему объему цилиндров, что для решаемой задачи 
не имеет существенного значения).

Для исключения влияния на результаты товаров с маленькими объемами экс-
порта анализ ограничен 50 товарами с наибольшими объемами экспорта Китая 
в 2024 г. (фильтрация товаров проведена по 2024 г., что позволяет не потерять из 
рассмотрения те товары, экспорт которых из Китая значительно увеличился за 
анализируемый период).

Согласно полученным результатам, товары с наибольшим приростом доли 
Китая в глобальном экспорте относятся преимущественно к одному из четырех 
аналитических агрегатов: материалам, электронике, транспорту и оборудованию 
(см. рисунок 3 на с. 96). Факторы, связанные с заметным охлаждением жилищного 
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рынка в Китае, явно повлияли на формирование избыточного предложения и на-
ращивание экспорта целого ряда товаров — прежде всего металлов, строительной 
техники, холодильников и кухонной утвари (спрос на холодильники и кухонную 
утварь частично зависит от объемов строительства жилья, так как новые кварти-
ры нужно комплектовать). Однако большинство товаров из полученного списка 
все-таки не имеют отношения к строительному сектору — прежде всего отметим 
товары, касающиеся транспортного сектора (корабли, электрические аккумулято-
ры, легковые автомобили, автозапчасти, шины) и микроэлектроники (печатные 
платы и полупроводники). Основной прирост доли Китая в мировом экспорте по 
большинству товаров-лидеров произошел за 2021–2024 гг.

Рисунок 3. Товары — лидеры по изменению доли Китая в глобальном экспорте товаров 
за период 2019–2024 гг. (проц. п.)
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Примечание: анализ проведен по 50 крупнейшим товарам экспорта Китая в 2024 г.; справочно: 
за тот же период прирост доли Китая в мировом ВВП по ППС достиг 2 проц. п. (по данным МВФ), 
в глобальном экспорте товаров в целом — 1,2 проц. п., а в глобальном экспорте услуг не изменился 
(по данным ВТО); коды товаров указаны согласно ТН ВЭД.

Источник: оценка по данным CEPII BACI.

2.2. Страны с выраженным сокращением доли в мировом экспорте

Страны с наибольшим снижением доли в мировом экспорте выявляются отдельно 
по каждому из выделенных ранее товаров — лидеров по приросту доли Китая в гло-
бальном экспорте. Расчет долей всех стран, как и в случае с Китаем, производится за 
период 2019–2024 гг. Все прочие комментарии, сделанные ранее для случая с Кита-
ем, также остаются в силе. Логика анализа состоит в том, что рост доли Китая в миро-
вом экспорте по выделенным товарам-лидерам приводит к снижению доли других 



97Феномен китайского экспорта: кого и где вытесняет Китай?

СОВРЕМЕННАЯ МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА. ТОМ 4. 2026. № 1(13)

стран, и среди них целесообразно выделить страны-экспортеры, получающие наи-
большие потери, то есть фактически вытесняемые Китаем с мирового рынка.

Согласно полученным результатам, по большинству выделенных ранее товаров-
лидеров быстрое наращивание экспорта Китая привело к частичному вытеснению 
с мирового рынка в первую очередь азиатских стран, таких как Япония, Южная 
Корея и Тайвань, а также стран ЕС, а в более узком сегменте товаров (по металлам 
и шинам) в том числе и России (см. рисунок 4 на с. 97).

Экспортеры из Японии вытесняются Китаем по широкому спектру продукции, 
кроме холодильников, кухонной утвари и гетероциклических соединений азота. 
Южная Корея пострадала в первую очередь в части таких товаров, как электрические 
аккумуляторы, печатные платы, полупроводники, строительная техника, а также 
металлоконструкции. Для Тайваня основной эффект проявился в электронике. При 
этом почти для каждого товара-лидера в список стран, в наибольшей степени вытес-
няемых Китаем, попадает одна или несколько стран ЕС (наиболее часто — Германия).

Рисунок 4. 	 Страны с наибольшим сокращением доли в глобальном экспорте товаров  
за период 2019–2024 гг. (проц. п.)
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Примечание: анализ проведен по выделенным 20 товарам-лидерам по приросту доли экс-
порта Китая в мировом экспорте (из 50 крупнейших товаров экспорта Китая в 2024 г.); коды стран 
указаны согласно ISO 3166.

Источник: оценка по данным CEPII BACI.
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2.3. Декомпозиция прироста экспорта Китая с учетом фактора цен

Подход к декомпозиции изменения экспорта Китая за счет физического объема 
и средних цен, в том числе с учетом вклада структурных изменений в динамику 
средних цен, основан на расчете индексов стоимости, физического объема, средних 
цен и структурных сдвигов. В отличие от первых двух задач, расчеты проводятся по 
всем товарам на уровне 4 знаков ТН ВЭД. Период анализа охватывает 2019–2024 гг.

Для целей декомпозиции динамики экспорта Китая и расчета индексов пред-
варительно необходимо оценить среднюю удельную стоимость товаров по экспорту 
Китая в целом, в соответствии со следующими формулами:

— в текущей структуре: U Xt
(t)=∑

c (Qc ,t
Xc ,t

Qc ,t

∑
c

Qc, t ) ,	 (1)

— в структуре 2019 г.: U Xt
(19)=∑

c (Qc, 19
Xc ,t

Qc, t

∑
c

Qc ,19 ) , где	 (2)

Xc,t  — стоимостной объем экспорта товара c из Китая в году t в долларах, 
Qc,t (Qc,19) — физический объем экспорта товара c из Китая в году t (2019) в килограм-
мах.

Затем для проведения декомпозиции динамики экспорта Китая делается расчет 
следующей системы индексов (значение каждого показателя за 2019 г. принимается 
за единицу):

— индекс стоимости: ,	 (3)

— индекс удельной стоимости: ,	 (4)

— индекс физического объема: ,	 (5)

— индекс цен в структуре 2019 г.: ,	 (6)

— индекс структурных сдвигов: , где	 (7)

Xt (X19) — объем экспорта из Китая в году t (2019) в долларах,  ( ) — 
средняя удельная стоимость товаров по экспорту Китая в целом в году t в текущей 
структуре экспорта (в структуре экспорта 2019 г.),  — средняя удельная стои-
мость товаров по экспорту Китая в целом в 2019 г. в структуре экспорта 2019 г.

В соответствии с результатами декомпозиции (см. рисунок 5 на с. 99) рост экс-
порта Китая в 2021 г. происходил в основном за счет ценового фактора, в то время как 
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физические объемы поставок возросли лишь умеренно. Это согласуется с общими 
представлениями о том, что после коронавируса масштабные меры по стимулирова-
нию экономической активности привели к увеличению цен на продукцию по всему 
миру. В 2022 г. рост поставок Китая на внешние рынки продолжился, но основным 
драйвером стало увеличение физических объемов экспорта. В 2023–2024 гг. экспорт 
Китая в стоимостном выражении прекратил расти, хотя в сопоставимых ценах, на-
против, рост поставок ускорился, что объясняется сокращением удельной стоимости 
экспорта. Отдельно следует отметить, что удельная стоимость экспорта снизилась 
в равной мере как за счет повышения доли относительно дешевых товаров в струк-
туре экспорта, так и за счет непосредственного падения цен по отдельным товарам 
(что могло быть следствием единого процесса наращивания экспорта товаров, спрос 
на которые на внутреннем рынке ограничен, при их параллельном удешевлении 
с целью вытеснения конкурентов из других стран на основных рынках сбыта).

Рисунок 5. 	 Декомпозиция динамики экспорта Китая за период 2019–2024 гг.  
(индекс, 2019 = 100)
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Примечание: анализ проведен по всем товарам на уровне 4 знаков ТН ВЭД.
Источник: оценка по данным CEPII BACI.

2.4. Изменение концентрации экспорта Китая по рынкам сбыта

Географическая концентрация экспорта страны обычно оценивается на основе 
индекса Херфиндаля – Хиршмана [Hirschman 1945], показывающего примени-
тельно к структуре экспорта рассматриваемой страны по странам-партнерам меру 
неравномерности распределения рынков сбыта:

                                                                , где	 (8)

Xc,p — объем экспорта товара c из Китая в страну-импортер p (в долларах США), 
hc — индекс Херфиндаля – Хиршмана для экспорта Китая по товару с. Чем выше 
значения индекса, тем более концентрирован экспорт.
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С другой стороны, обратный показатель [Adelman 1969] представляет собой 
индекс диверсификации экспорта, показывающий, каким было бы число стран-
импортеров, если бы их распределение было равномерным (при том индексе 
Херфиндаля – Хиршмана, который фактически сложился)3:

                                                              ,		  (9)

Xc,p — объем экспорта товара c из Китая в страну-импортер p (в долларах США), 
dc — индекс диверсификации для экспорта Китая по товару с. Высокие значения 
индекса указывают на диверсифицированный экспорт.

Рисунок 6. Динамика географической диверсификации экспорта Китая в разрезе 
выделенных товаров-лидеров за период 2019–2024 гг.
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Примечание: анализ проведен по выделенным 20 товарам-лидерам по приросту доли экспор-
та Китая в мировом экспорте 2024 г.; диверсификация экспорта представляет собой показатель, 
обратный индексу Херфиндаля – Хиршмана; серая линия отражает показатель по экспорту 
Китая в целом.

Источник: оценка по данным CEPII BACI.

3	 В других терминах это «эффективное» число одинаковых стран-импортеров: так, если факти-
ческое значение индекса Херфиндаля – Хиршмана составляет 0,5, то в гипотетической ситуации 
с одинаковыми по объемам импорта рынками сбыта таких рынков должно быть ровно 2, чтобы 
получить то же значение индекса Херфиндаля – Хиршмана.
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Согласно полученным результатам (см. рисунок 6 на с. 100), в течение 2019–
2024 гг. отмечалась диверсификация экспорта Китая в целом по рынкам сбыта. 
Однако по большинству товаров-лидеров, выделенных ранее по критерию увели-
чения доли Китая в глобальном экспорте, процесс диверсификации поставок на 
внешние рынки после 2021 г. либо остановился, либо развернулся. Например, гео-
графическая диверсификация китайского экспорта легковых автомобилей и пло-
ского проката из стали прекратилась, а поставки на внешние рынки электрических 
аккумуляторов, строительной техники (бульдозеры, грейдеры и т.п.), судов и лодок 
стали еще более концентрированными, чем раньше. Эти тенденции указывают 
на то, что по многим товарным позициям Китай смог добиться масштабирования 
своего присутствия на мировых рынках ценой более высокой концентрации на 
ограниченном числе рынков сбыта.

2.5. Страны с выраженным увеличением зависимости от Китая

Зависимость стран мира от импорта из Китая измеряется как доля Китая в сово-
купном импорте товаров каждой страны. Для аналитических целей все страны 
относятся к одному из двух блоков — «Западному» или «Восточному», форми-
рующимся не по географическому признаку, а по критерию готовности стран 
участвовать в санкционных коалициях, то есть сплоченности вокруг «западного 
дискурса». В настоящей работе в число стран «Западного блока» входят страны, 
которые присоединились к санкциям против России в 2022 г.4, тогда как осталь-
ные страны отнесены к «Восточному блоку», несмотря на то что некоторые из них 
экономически могут тяготеть к США. Предполагается, что сам факт неучастия 
в скоординированных санкционных действиях против крупной страны (такой как 
Россия) является важнейшим признаком, который будет иметь значение и в случае 
возможных санкций против Китая5.

Для оценки изменения зависимости стран мира от Китая за 2019–2024 гг. рас-
сматриваются не темпы роста доли Китая в импорте к уровню на начало периода, 
а прирост доли в процентных пунктах к начальному уровню (так как в первом 
случае возможны искажения из-за эффекта низкой базы). Так, если доля Китая 
в импорте товаров возросла для Словении с 6,4% в 2019 г. до 10,2% в 2024 г., а для Вьет-
нама — с 32,3% до 42,1% соответственно, то темп роста доли для Словении в два раза 
выше, чем для Вьетнама, но прирост доли, напротив, менее значителен (рисунок 7).

Кроме того, анализ проводится не по всем странам — партнерам Китая, а только 
по 50 странам с наибольшим объемом импорта, что необходимо для исключения 
влияния на результаты стран с маленькими объемами импорта (в таких неболь-

4	 Список — см. Распоряжение Правительства РФ от 05.03.2022 г. №430-р (в ред. от 29.10.2022 г.).
5	 Участие в скоординированных санкционных действиях фактически означает готовность ока-
зывать давление на другие страны для их принуждения к следованию определенным нормам. 
Интересно, что схожую характеристику давал европейской цивилизации еще в 1955 г. известный 
французский этнограф Клод Леви-Стросс: «Мы не представляем, чтобы законы нашего обще-
ства, сложившиеся во время “золотого века” европейской цивилизации, не почитались другими 
народами до такой степени, что они готовы были бы отказаться от собственных правил и норм, 
мы надеемся на признательность за придуманную нами систему ценностей» [Леви-Стросс 2022].
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ших странах в силу относительно низкой диверсификации их внешней торговли 
зависимость от импорта из Китая может увеличиваться или уменьшаться гораздо 
более резко, чем в крупных странах).

Среди относительно крупных стран наиболее выраженное усиление зави-
симости от импорта из Китая отмечалось главным образом в России (+35 проц. 
п.) и во Вьетнаме (+10 проц. п.), причем в основном уже после 2021 г., а также 
в Мексике (+7 проц. п.) и Таиланде (+6 проц. п.), причем в основном еще до 2021 г. 
В топ-10 стран по указанному критерию попадают исключительно страны из 
«Восточного блока», то есть не вводившие санкции против России в 2022 г. (этот 
критерий используется для того, чтобы разделить страны по степени их геополи-
тической ориентации — страны «Западного блока», по крайней мере до 2025 г., 
однозначно ориентировались на США и старались синхронизировать внешнюю 
политику с «западным дискурсом», тогда как страны «Восточного блока» можно 
интерпретировать как нейтральные страны, ориентирующиеся в первую очередь 
на экономические выгоды от сотрудничества). Ко второй десятке относятся уже 
пять стран «Западного блока», причем самый выраженный эффект заметен для 
Украины и Словении.

Рисунок 7. Страны с наибольшим приростом доли китайских товаров в импорте за 
период 2019–2024 гг. (проц. п.)
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Примечание: анализ сделан по 50 странам с наибольшим импортом в 2024 г.; Восток — страны, 
не вводившие санкции против России; Запад — недружественные по отношению к России страны; 
коды стран указаны согласно ISO 3166.

Источник: оценка по данным CEPII BACI.
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2.6. Структура импорта и увеличение зависимости от Китая

Более системное изучение факторов, стоящих за ростом зависимости стран мира 
от импорта из Китая, производится на основе эконометрического моделирования. 
Помимо переменной вхождения стран в «Восточный блок», которая в соответствии 
с предварительным анализом показала потенциально высокую значимость (см. 
рисунок 7 на с. 102), целесообразно принять во внимание фактор подсанкцион-
ности стран, а также вклад выделенных ранее товаров-лидеров (по приросту доли 
экспорта в мировой торговле) в импорт стран.

Регрессия строится в соответствии со следующей спецификацией6:

, где	 (10)

∆Zp — прирост доли Китая в импорте страны p за период 2019–2024 гг. (в проц. п.), 
Leadp — доля товаров-лидеров в импорте страны p из Китая в 2019 г. (выраженная 
в процентах)7, Blocp — бинарная переменная принадлежности страны к «Восточ-
ному блоку», Sancp — бинарная переменная наличия санкций против страны (до-
полнительный эффект санкций), α — константа, β1, β2 и β3 — коэффициенты при 
переменных, ε — случайная ошибка. Показатель Leadp рассчитывается по формуле:

                                                   , где	 (11)

 — объем импорта товара i страной p из Китая в 2019 г. в долларах, L — под-
множество выделенных ранее товаров — лидеров по приросту доли Китая в миро-
вом экспорте (рисунок 3 на с. 96).

Спецификация регрессионного уравнения построена таким образом, что две 
бинарные переменные отражают дополнительный эффект от вхождения страны 
в «Восточный блок» и от наличия санкций против страны, в сравнении со странами 
«Западного блока». Построено несколько моделей — как по полной выборке, так и с 
исключением стран «Восточного блока» и подсанкционных стран. Результаты по 
всем регрессионным моделям оказываются достаточно устойчивыми и указывают 
на положительное влияние всех рассмотренных факторов на увеличение зависи-
мости стран от импорта из Китая (см. таблицу 1 на с. 104).

6	 Используется метод наименьших квадратов. Набор стандартных тестов на гетероскедастич-
ность и мультиколлинеарность показывает отсутствие указанных эффектов.
7	 В качестве альтернативы также тестировалась доля товаров-лидеров в совокупном импорте 
страны, однако этот показатель оказался менее значим. Это объясняется тем, что при таком под-
ходе фактически имплицитно учитывается фактор зависимости от импорта энергоресурсов, по-
скольку доля товаров-лидеров в импорте по определению будет ниже для стран, импортирующих 
энергоресурсы, по сравнению со странами, добывающими собственные энергоресурсы. Так как 
Китай не является экспортером энергоресурсов, фокус на долю товаров-лидеров в совокупном 
импорте стран-партнеров Китая оказался бы смещенным и не отражал бы потребность в полу-
чении оценки факторов увеличения зависимости стран-партнеров от импорта из Китая.
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Таблица 1. Факторы изменения доли Китая в импорте разных стран

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)

Константа 0,10 
(1,16)

-2,24 
(0,69)**

-1,38 
(1,26)

-1,65 
(0,87)*

-1,63 
(0,92)*

-1,53 
(1,26)

-0,98 
(1,10)

Доля товаров-лидеров в 
импорте страны из Китая, 2019

0.28 
(0,07)***

0.31 
(0,05)***

0.24 
(0,07)***

0.27 
(0,05)***

0.27 
(0,05)***

0.24 
(0,09)*

0.25 
(0,05)***

Принадлежность страны к 
«Восточному блоку»

    3,07 
(1,13)**

2,00 
(0,79)*

2,01 
(0,83)*

2,35 
(0,85)**

2,57 
(0,99)*

Нахождение под санкциями 
(Иран, Россия, Беларусь)

        23,57 
(2,42)***

23,47 
(2,39)***

23,45 
(2,42)***

Доля Китая в импорте страны, 
2019

        -0,05 
(0,05)

R-квадрат 0,1176 0,5259 0,1748 0,2792 0,5652 0,5481 0,5698

Скорр. R-квадрат 0,1095 0,5134 0,1593 0,2653 0,5529 0,5349 0,5534

Число наблюдений 110 40 110 107 110 107 110

Включаемые страны Все  
страны

«Западный 
блок»

Все  
страны

Не под 
санкциями

Все  
страны

Без  
островов

Контроль

Примечание: *** — уровень значимости коэффициента от 0 до 0,001; ** — от 0,001 до 0,01; * — от 
0,01 до 0,1. Под товарами-лидерами подразумеваются товары с наибольшим приростом доли 
Китая в мировом экспорте за период 2019–2024 гг. Зависимой переменной выступает прирост 
доли Китая в импорте каждой страны. Для получения оценок применен стандартный метод 
наименьших квадратов.

Источник: оценка по данным CEPII BACI.

Наиболее полная спецификация (модель 5) показывает, что вхождение стра-
ны в санкционные списки дает вклад в прирост доли импорта из Китая в сред-
нем в районе 23,6 проц. п., тогда как вхождение в «Восточный блок» —около 2 
проц. п. (оба фактора оказываются значимыми). Наконец, каждые 10 проц. п., 
приходящиеся на выделенные товары-лидеры в структуре импорта страны, 
в среднем приводят к увеличению ее зависимости от импорта из Китая на 2,7 
проц. п. за рассматриваемый период. Для проверки робастности оценок регрес-
сионные уравнения были рассчитаны без трех островных государств — Мальты, 
Багамских островов и Маршалловых островов, отличающихся крайне высокой 
долей выделенных товаров-лидеров (см. рисунок 8 на с. 105). В таком случае 
средний эффект от доли указанных товаров в структуре импорта снижается 
до 2,4 проц. п., но по-прежнему остается значим8, как и все остальные факторы 
(таблица 1, модель 6). Для дополнительной проверки на эндогенность, которая 
может возникать из-за того, что страны с исторически тесными торговыми 
связями с Китаем могут отличаться характеристиками, способствующими 
дальнейшему углублению зависимости от импорта из этой страны, добавлена 
контрольная переменная доли Китая в общем объеме импорта каждой страны 
по состоянию на 2019 г. (таблица 1, модель 7). Эта переменная оказалась незна-
чима, что подтверждает устойчивость полученных результатов.

8	 Уровень значимости в спецификации (6) лишь немногим превысил порог в 1%.
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Рисунок 8. Сопоставление фактической и модельной зависимой переменной (прирост 
доли Китая в импорте для каждой страны)
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Примечание: анализ по всем товарам на уровне 4 знаков ТН ВЭД; для иллюстрации исполь-
зуются эконометрические оценки по модели 5 (таблица 1); синим цветом отмечена группа стран 
«Восточного блока», красным — «Западного блока»; трехбуквенные коды в соответствии с ISO 3166 
отражают фактические значения зависимой переменной, а точки — ее модельные значения; вы-
деленные товары-лидеры представлены ранее (рисунок 3).

Источник: оценка по данным CEPII BACI.

Конечно, помимо выявленных факторов, для ряда стран определенную 
роль могут играть и специфические факторы, связанные со взаимодействием 
с Китаем. Это относится, в частности, к таким странам Африки и Ближнего 
Востока, как Гана, Эфиопия, Оман и Иран, зависимость которых от импорта из 
Китая за рассматриваемый период увеличилась гораздо сильнее, чем оценки, 
полученные по регрессионной модели. Вероятно, можно было бы обнаружить 
еще один фактор, который объяснил бы такое отклонение, но в целом высокая 
объясняющая способность регрессии, значимость коэффициентов при всех 
переменных и относительно небольшое число стран в «аномальной» группе 
позволяют отложить этот вопрос до дальнейших исследований.

3. Заключение

Исследование, проведенное на основе данных CEPII BACI за период 2019–2024 гг., 
позволило получить следующие основные выводы:

•	 структурные изменения в экспорте Китая обусловлены несколькими бы-
строрастущими экспортными товарами, относящимися к таким категори-
ям, как материалы, электроника, транспортные средства и оборудование;
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•	 в сегменте самых быстрорастущих товаров Китай частично вытеснил экс-
порт таких стран, как Япония (автомобили и оборудование), Южная Корея 
(электроника и оборудование), Тайвань (электроника), страны ЕС (широкий 
ассортимент продукции), а также Россия (металлы и шины);

•	 опережающий рост экспорта Китая в физическом выражении по сравне-
нию со стоимостными объемами экспорта в 2023–2024 гг. был вызван в рав-
ной степени как снижением цен, так и структурными сдвигами в сторону 
относительно более дешевых товаров;

•	 несмотря на снижение географической концентрации экспорта Китая 
в целом, наблюдается рост концентрации поставок по рынкам сбыта в части 
наиболее динамично растущих товарных позиций;

•	 сильный рост зависимости от импорта из Китая произошел в первую оче-
редь в странах «Восточного блока» (Россия, Вьетнам, Мексика и др.);

•	 степень расширения присутствия Китая на различных рынках зависит от 
санкционного статуса страны, ее принадлежности к геополитическому 
блоку («Восток» или «Запад»), а также доли самых быстрорастущих товаров 
(по критерию наращивания вклада Китая в мировой экспорт) в импорте 
стран — партнеров Китая.
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